


PARTEA INTAI
CONSPIRATIA

Radacina tuturor relelor

Este dragostea fatd de bani radacina tuturor relelor? Sau poate ca
ignorarea banilor este radacina tuturor relelor...

Ce ati invatat despre bani la scoald? V-ati intrebat vreodata de ce
sistemele noastre scolare nu prea ne invata mare lucru — dacé ne invata
ceva — despre bani? O fi absenta educatiei financiare in scolile noastre
o neglijenta a celor care sunt responsabili cu invatamantul? Sau este o
parte a unei conspiratii mai ample?

Nu conteaza dacd suntem bogati sau saraci, educati sau needucati, copii
sau pensionari sau inca activi - folosim cu totii bani. Ne place sau nu,
banii au un impact extrem de puternic asupra vietii noastre in ziua de
azi. S& omitem subiectul banilor in sistemul nostru educational este
crud si imoral.

Comentariul cititorilor:

Daca nu ne trezim ca tard si nu incepem sid ne asumam res-
ponsabilitatea propriei educatii in problemele de bani, dacd nu ii
vom invata pe copiii nostri acest lucru, suntem pregititi sa avem un
accident de tren de proportii catastrofice.

Kathryn Morgan

Am facut liceul si scoala generala in Florida si Oklahoma. Nu am
primit niciun fel de educatie financiard. Ca urmare, am fost nevoit sa
urmez cursuri de prelucrare a lemnului si a metalelor.

Wayne Porter
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Schimbarea regulilor banilor

In 1971 presedintele Richard Nixon a schimbat regulile banilor: fard
aprobarea Congresului, el a rupt legatura dintre dolarul american si aur.
El a luat aceastd decizie unilaterald pe parcursul unei intilniri discrete,
care a durat doud zile, pe insula Minot, in statul Maine, fard sa se consulte
cu Departamentul de Stat sau cu sistemul monetar international.

Presedintele Nixon a schimbat regulile deoarece tdrile care erau platite
in dolari americani au devenit sceptice atunci cand Trezoreria Statelor
Unite a inceput s tipareascd din ce in ce mai multi bani ca sa acopere
datoria externa si si-au schimbat imediat dolarii pe care ii aveau in aur,
secituind cea mai mare parte a rezervelor de aur ale Statelor Unite.
Tezaurul a fost golit deoarece guvernul importa mai mult decat exporta
si din cauza razboiului din Vietnam, care era foarte costisitor. Pe masura
ce economia noastra crestea, importam din ce in ce mai mult petrol.

in limbajul de zi cu zi, America intra in faliment. Cheltuiam mai mult
decat castigam. Statele Unite nu-si mai puteau plati notele de plata -
atat timp cat acestea trebuiau platite in aur. Rupand legdtura dintre
dolar si aur si declardnd ca transformarea dolarilor in aur este ilegala,
Nixon a permis Statelor Unite sa-si pliteasca datoriile tiparind bani.

In 1971, regulile mondiale ale banilor s-au schimbat si a inceput cea
mai prospera perioada din istoria umanitétii. Boomul a continuat atat
timp cat lumea ne-a acceptat banii dubiosi, sustinuti de nimic altceva
decét de promisiunea contribuabililor americani cd vor plati facturile
Statelor Unite.

De cand Nixon a schimbat referinta standard a monedei americane la
aur, inflatia a explodat. Petrecerea continua. Pe mdsura ce se tipareau,
in fiecare deceniu, tot mai multi bani, valoarea dolarului scadea,
iar preturile bunurilor si ale activelor cresteau. Chiar si americanii
din clasa mijlocie deveneau milionari pe mdsurd ce preturile caselor
cresteau. Primeau carduri de credit prin postd. Banii curgeau liber. Ca
sa-si plateasca debitele ficute cu cardul, oamenii isi foloseau casele pe
post de ATM. Valoarea caselor crestea continuu, nu?

Orbiti de lacomie si de usurinta cu care puteau lua credite, multi oameni
fie ca nu au vazut, fie cd nu au tinut cont de semnalele de avertisment
pe care un astfel de sistem le emitea.
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In 2007 ne-a intrat in vocabular o noud sintagma: datornic cu risc
ridicat - o persoand care imprumutd bani sa-si cumpere o casa pe care
nu si-o poate permite. La inceput, s-a crezut ca problema debitorilor
cu risc ridicat era limitatd la citeva persoane sarace sau la cei cuprinsi
de ,nebunie financiara®, care visau s aiba propriile case. Sau, se credea
cd era limitatd la speculanti care incercau sé faca rapid un ban. Chiar
si candidatul republican la presedintie John McCain nu a luat in serios
criza pana la sfarsitul lui 2008, incercand sa asigure pe toatd lumea:
»Baza noastrd economica este foarte puternica.“

Cam pe la aceeasi datd, un alt cuvant si-a facut loc in conversatiile
noastre zilnice: refinantare - salvarea celor mai mari banci ale noastre
de aceleasi probleme pe care le au si datornicii cu risc ridicat, o datorie
prea mare si insuficiente lichiditdti. Pe méasura ce criza financiard s-a
raspandit, milioane de oameni si-au pierdut serviciul, casa, economiile,
banii pentru facultatea copiilor, fondurile de pensii. Cei care, pana
acum, nu au pierdut nimic se tem cd ar putea urma. Chiar statele in sine
simt amenintarea: guvernatorul Californiei, Arnold Schwarzenegger,
a inceput si vorbeascd despre emiterea de IOU" in locul cecurilor de
salarii pentru legislativul californian, deoarece statul lor, una dintre
cele mai mari economii ale lumii, se apropia de faliment.

Cand a inceput anul 2009, lumea se uita la presedintele nou ales, Barack
Obama, cautand salvarea.

Un furt de lichiditati

In 1983 am citit o carte de R. Buckminster Fuller intitulatd Grunch of
Giants. Cuvantul grunch este un acronim pentru Gross Universe Cash
Heist™. Este o carte despre cei superbogati si ultraputernici si despre
felul in care ei au furat de la oameni si i-au exploatat timp de secole.
Este o carte despre conspiratia celor bogati.

Grunch of Giants trece de la regii si reginele de acum cateva mii de ani
la timpurile moderne. Ea explica felul in care cei bogati si puternici au
dominat intotdeauna masele. Aflam si cum hotii moderni ai bancilor nu
mai trebuie sa poarte mdsti. Mai degrabd, ei poartd costum si cravata, au

Cecuri pe care scrie ,] Owe You“ (iti datorez) o suma si semnétura, documente prin
care este recunoscuta oficial o datorie. (N. trad.)

ot . . .
Cel mai mare furt al universului. (N. trad.)
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competente academice si jefuiesc bancile din interior, nu din exterior.
Dupa ce am citit Grunch of Giants acam multi ani, am putut prevedea
venirea actualei crize financiare — doar cd nu stiam momentul exact cand
va veni. Unul dintre motivele pentru care investitiile mele si afacerile pe
care le am o duc bine, in ciuda crizei economice, este ca am citit Grunch
of Giants. Cartea mi-a dat suficient timp sa ma pregatesc pentru criza.

Cartile despre conspiratii sunt scrise de oameni periferici. Dr. R.
Buckminster Fuller, desi era inaintea timpurilor sale din punctul de
vedere al gandirii, cu greu putea fi numit o persoana periferica. A urmat
cursurile Universitatii Harvard si, desi nu si-a luat licenta acolo, s-a
descurcat foarte bine (la fel ca un alt faimos individ care a renuntat la
Harvard, Bill Gates). Institutul American al Arhitectilor il onoreaza pe
Fuller, considerandu-1 unul dintre cei mai mari arhitecti si designeri
ai Americii. Se spune despre el cd ar fi unul dintre cei mai realizati
americani din istorie, avind pe numele sau un numar substantial de
patente. A fost un futurist respectat si a constituit sursa de inspiratie
pentru versul ,,bunicul viitorului“ din cantecul lui John Denver ,What
One Man Can Do". Fuller a fost un aparator al mediului mult inainte ca
majoritatea oamenilor sd stie ce inseamna acest lucru. Dar, mai mult
decat orice, este respectat pentru ca si-a folosit geniul pentru a face o
lume de care sa beneficieze toti... nu numai el sau cei bogati si puternici.

Am citit mai multe carti ale doctorului Fuller inainte de a ajunge la
Grunch of Giants. Problema a fost pentru mine ca majoritatea cértilor
lui erau despre matematica si stiintd. Acele carti ma depaseau cu mult.
Dar am inteles Grunch of Giants.

Lectura acestei cdrti mi-a confirmat multe dintre suspiciunile mele
nemarturisite despre felul in care functioneazd lumea. Am inceput s
inteleg de ce la scoald nu i invatdm pe copiii nostri despre bani. Am aflat
si de ce am fost trimis in Vietnam sa lupt intr-un razboi pe care nu ar fi
trebuit sd il pornim. Simplu spus, rdzboiul este profitabil. Razboiul are
legaturi, de multe ori, cu lacomia, si nu cu patriotismul. Dupa noud ani de
armatd, patru la Academia Militara Federala si cinci ca pilot al Corpului
Puscasilor Marini, trecind de doud ori prin infernul Vietnamului, nu
pot decat sa fiu de acord cu dr. Fuller. Am inteles printr-o experienta
directa de ce el se referd la CIA ca la Capitalism’s Invisible Army’.

Armata Invizibild a Capitalismului. (N. trad.)
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Cel mai bun lucru legat de Grunch of Giants a fost ca a trezit studentul
din mine. Pentru prima datd in intreaga mea viata, am dorit si studiez
un subiect: modul in care cei bogati si puternici ne exploateaza legal
pe noi, ceilalti. Din 1983 am studiat si citit peste cincizeci de carti pe
acest subiect. In fiecare dintre cdrti am gisit cate o bucitica de puzzle.
Paginile pe care le cititi acum il reconstituie integral.

Exista o conspiratie?

Teorii ale conspiratiei sunt pe toate drumurile. Le-am auzit cu totii.
Existd teorii ale conspiratiei referitoare la asasinii lui Lincoln, Kennedy
sau Martin Luther King. Am auzit si teorii ale conspiratiei despre 11
septembrie 2001. Aceste teorii nu vor muri niciodata. Teoriile sunt teorii.
Ele se bazeaza pe banuieli si pe intrebéri la care nu s-a dat un raspuns.

Nu scriu aceastd carte ca sa vd vand inca o teorie a conspiratiei.
Cercetarile mele m-au convins cd au fost multe conspiratii ale celor
bogati, att in trecut, cat si in prezent, si cd vor fi multe alte conspiratii
in viitor. Cand sunt in joc bani si putere, intotdeauna vor fi conspiratii.
Banii si puterea ii vor face intotdeauna pe oameni sd comita acte de
coruptie. De exemplu, in 2008, Bernard Madoft a fost acuzat ca a
construit o piramidéd Ponzi" de 50 de miliarde de dolari cu scopul de a-i
frauda nu numai pe clientii bogati, ci si scolile, societatile de binefacere
si fondurile de pensii. Cindva, ocupa foarte respectata pozitie de
presedinte al NASDAQ. Nu ar mai fi avut nevoie de bani. Totusi, i-a
furat timp de ani buni de la oameni foarte inteligenti si de la organizatii
valoroase care se bazau pe competenta lui in pietele financiare.

Un alt exemplu al coruptiei la care duc banii si puterea este cheltuirea a
peste jumdtate de miliard de dolari pentru a fi ales presedintele Statelor
Unite, un job care iti aduce numai 400 000$. Sé cheltuiesti asemenea
sume pentru o alegere nu este un lucru sandtos pentru tara noastra.

Deci, a existat o conspiratie? Eu cred cé da, intr-un fel. Dar intrebarea
ar fi: Si ce dacéd? Si ce veti face? Cei mai multi dintre oamenii care au

Denumita dupéd Charles Ponzi (1882-1949), italian naturalizat in Statele Unite, care a
folosit schema jocurilor piramidale prin anii 1920, promitand beneficii de 50% in 45
de zile de la investitie. Ponzi pare si fi fost inspirat de jocul piramidal al lui William
Miller, care s-a folosit de aceeasi schemd in 1899, obtinand 1 milion de dolari, dar
schema pare si fie si mai veche. (N. red.)
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generat aceasta criza financiard sunt morti si, totusi, ce au facut ei are
efect si acum. Sd ne certdm cu mortii este inutil.

Indiferent dacd este o conspiratie sau nu, existd anumite circumstante si
evenimente care au impact profund si invizibil asupra propriei vieti. Sa
ne uitam, de exempluy, la educatia financiard. M-am mirat de multe ori
ci educatia financiara lipseste din programa de invatdimant. In cel mai
bun caz, copiii nostri sunt invatati cam sd mentina echilibrat un carnet
de cecuri, cum sd speculeze actiuni la bursd, cum sa economiseascd
bani in béanci si cum sa investeasca intr-un plan de pensii pe termen
lung. Cu alte cuvinte, ei sunt invatati sa isi dea banii celor bogati, care, se
presupune, sunt preocupati doar de binele celor de la care au luat banii.

De fiecare datd cand un educator aduce in clasa un bancher sau un
consilier financiar, el nu face altceva decét sa lase vulpea sa intre in cotet.
Nu vreau s spun ca bancherii sau consilierii financiari sunt oameni rai.
Tot ceea ce vreau sa spun este ca ei sunt agentii celor bogati si puternici.
Sarcina lor nu este sd informeze, ci sd recruteze viitori clienti. Din acest
motiv, ei propovaduiesc doctrina economisirii banilor si investirii lor
in fonduri mutuale. Repet: acest lucru nu este rau. Este o afacere buna
pentru banca. Nu este cu nimic diferit de recrutorii armatei terestre sau
ai marinei care veneau in scoala cand eu eram elev si le vindeau elevilor
si studentilor texte despre gloria de a-ti servi tara.

Una dintre cauzele acestei crize financiare este cd majoritatea oamenilor
nu pot deosebi un sfat financiar bun de unul prost. Cei mai multi nu
pot deosebi un bun consilier financiar de un escroc. Cei mai multi
nu pot face diferenta dintre o investitie buna si una proastd. Cei mai
multi se duc la scoald ca sa poatd obtine un serviciu bun, s munceasca
din greu, sa isi plateasca taxele si impozitele, sa isi cumpere o casd, sa
economiseascd ceva bani si sd-si dea surplusul pe mana unui consilier
financiar - sau unui expert ca Bernie Madoft.

Cei mai multi oameni termina scoala fira sa stie diferenta intre actiuni
si obligatiuni, intre datorie si valoare de piata. Foarte putini stiu de ce
actiunile preferentiale sunt denumite ,,preferentiale” si de ce fondurile
mutuale sunt ,,mutuale® si care este diferenta intre fonduri mutuale si
coalitia speculantilor la bursa sau intre fondurile comune de investitii
negociabile la bursa si fondul de fonduri. Multi oameni cred ca datoria
este rea, si totusi datoria te poate imbogati. Datoria iti poate creste pro-
fitabilitatea, dar numai daca stii ce faci. Sunt putini cei care cunosc
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diferenta dintre cdstiguri de capital si cash flow" si care este mai putin
riscantd. Majoritatea oamenilor acceptd orbeste ideea de a merge
la scoald pentru a obtine un serviciu bun si nu stiu niciodata de ce
angajatii platesc taxe mai mari decat antreprenorii care sunt proprietarii
afacerii. Multi oameni au astdzi probleme deoarece credeau cé locuinta
lor este un activ, cand ea este, de fapt, un risc. Acestea sunt concepte
financiare simple, elementare. Totusi, dintr-un motiv oarecare, scolile
noastre omit in mod convenabil unul dintre subiectele necesare unei
vieti de succes - subiectul banilor.

In 1903, John D. Rockefeller a creat General Education Board™. Se pare ca
a facut acest lucru pentru a asigura o sursa continua de angajati care aveau
intotdeauna nevoie de bani, un serviciu si siguranta locului de munca.
Existd dovezi ca Rockefeller a fost influentat de sistemul educational
prusac, un sistem proiectat pentru a produce buni angajati si buni soldati,
oameni care urmeazd cu sfintenie ordine de genul: ,Fa asta sau esti
concediat® sau ,,Da-mi banii tdi ca sd am grijd de ei si eu i voi investi
pentru tine®, Indiferent daca aceasta a fost sau nu intentia lui Rockefeller
atunci cand a creat General Education Board, rezultatul este cd, astazi,
chiar cei cu o educatie buna si un serviciu sigur se simt nesiguri financiar.

Fard o educatie financiard de bazd, securitatea financiard pe termen
lung este aproape imposibild. In 2008, milicane de americani din
generatia baby boom™" au inceput sa iasa la pensie intr-un ritm de zece
mii pe zi, asteptandu-se ca guvernul sa aiba grija de ei, atat financiar,
cét si medical. Astazi, multi oameni au invétat, in sfarsit, ca securitatea
locului de muncd nu inseamna si securitatea financiard pe termen lung.

In 1913 a fost creati Rezerva Federald, chiar daca Périntii Fondatori,
creatori ai Constitutiei Statelor Unite, erau impotriva unei banci
nationale care sd controleze sursa de bani. Fird o educatie financiara
corecta, putini stiu cd Rezerva Federala nu este federala, nu are rezerve

Balanta disponibilitatilor financiare, dare de seama asupra incasarilor si platilor in
numerar pentru o anumiti perioadd de timp, flux al numerarului, circuit financiar.
(N. red.)

™ Consiliul General pentru Educatie. (N. red.)

™ Persoana niscuti in perioada de crestere demografici accentuata de dupi Al Doilea
Rézboi Mondial, mai ales in térile occidentale. Termenul a fost creat de editorialista
Sylvia Porter de la New York Post, in 1951. Sintagma este folositd uneori in context
cultural, desemnand o generatie care contestd valorile traditionale. (N. red.)
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si nu este o banca. Dupa ce s-a infiintat, au aparut doud seturi de reguli
referitoare la bani: un set de reguli pentru cei care lucrau pentru bani si
un alt set de reguli pentru cei bogati care tipdreau banii.

In 1971, cand presedintele Nixon a decis ca Statele Unite si renunte la
etalonul aur, conspiratia celor bogati era constituita. In 1974, Congresul
American a votat legea ERISA (Employee Retirement Income Security
Act)’, care a dus la aparitia unor piloni specifici de pensionare de genul
401(k). Aceasta lege efectiv a fortat milioane de muncitori, care se
bucurau de planuri de pensionare prin beneficiul definit (DB) furnizat
de angajator, sd se bazeze pe planuri de pensionare prin contributie
definitd (DC) si sa isi investeascd toti banii pe care ii aveau pe piata
actiunilor bursiere si in fonduri mutuale. Wall Street avea acum
controlul asupra banilor de pensie ai cetdtenilor americani. Regulile
banilor s-au schimbat complet, inclinand puternic balanta in favoarea
celor bogati si puternici. Asa a inceput cel mai mare boom financiar din
istoria umanitatii, iar astazi, in 2009, boomul a explodat.

Comentariul cititorilor:

Imi amintesc cand au incetat sa sustina banii cu aur. Inflatia a luat-o
razna. Eram adolescent si abia obtinusem primul meu serviciu.
Trebuia sa-mi cumpar din banii mei lucrurile de care aveam nevoie
atunci — pretul bunurilor a crescut, dar nu si salariile parintilor mei.

Discutiile adultilor se invarteau in jurul intrebdrii cum s-a putut
intdmpla asa ceva. Ei simteau cd asta ar putea insemna cdderea
intregului nostru sistem economic. A durat un timp, dar iatd ca am
ajuns acolo.

Cagosnell

Ce pot sa fac eu?

Asa cum am spus anterior, conspiratia celor bogati a creat doua seturi
de reguli despre bani: vechile reguli si noile reguli ale banilor. Un set
de reguli este pentru cei bogati si un altul pentru oamenii obisnuiti.
Oamenii care sunt cei mai ingrijorati de actuala criza financiard sunt

Legea Sigurantei Veniturilor Angajatilor Pensionati. (N. trad.)
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cei care joaca dupa vechiul set de reguli. Daca vrei sa te simti mai
sigur in ceea ce priveste propriul viitor, ai nevoie sa cunosti noul set de
reguli — cele opt noi reguli ale banilor. Aceasta carte te va invata acele
reguli si cum sa le folosesti in propriul avantaj.

Ceea ce urmeaza sunt doud exemple de reguli vechi ale banilor
comparativ cu regulile noi.

REGULA VECHE: ECONOMISESTE BANI

Dupa 1971, dolarul american nu mai era ban, ci un etalon monetar (ceva
despre care vorbesc in detaliu in cartea mea Un IQ financiar mai bun’).
In consecintd, cei care economiseau deveneau perdanti. Guvernului
american i s-a permis sa tipdreascd bani mai repede decit putea si-i
economiseascd. Atunci cand un bancher vorbeste despre puterea dobdnzii
cumulative, uita s va spuna despre puterea inflatiei cumulative — sau,
in criza de astdzi, puterea deflatiei cumulative. Inflatia si deflatia sunt
produse de guverne si banci cind incearcd sa controleze economia
tiparind §i imprumutand bani din nimic - adici fard nimic de valoare

COBE A

care sd sustind banii decét ,,credinta si increderea“” in Statele Unite.

Ani buni, oamenii de pe tot globul au crezut ca obligatiunile emise
de Statele Unite sunt cea mai sigurd investitie din lume. Ani buni, cei
care economiseau cumparau titluri americane crezand cd era cel mai
inteligent lucru care putea fi facut. La inceputul lui 2009, obligatiunile
Trezoreriei americane primeau o dobanda mai mica de 3%. Pentru
mine asta inseamna cd sunt prea multi bani ,,dubiosi in lume, ca cei
care economisesc vor pierde si ca, in 2009, obliga‘giunile americane ar
putea fi cea mai riscanta investitie.

In caz cd nu intelegeti de ce, nu vé faceti probleme. Cei mai multi oameni
nu inteleg, si, din aceasta cauza, educatia financiara (sau absenta ei) din
scolile noastre este atat de importantd. Subiectul banilor, obligatiunilor
si datoriei va fi discutat pe larg, mai tarziu, in aceasta carte — nu ca in
orele de stiinte economice din liceu. Totusi, este bine de stiut ca ceea ce
a fost cea mai sigura investitie, obligatiunile americane, este acum cea
mai riscanta.

Traducere in roména de Alina-Georgiana Sica, Curtea Veche Publishing, Bucuresti,
2020 (editia a IT-a). (N. red.)

“ In original, Full Faith and Credit, titlul Articolului IV, sect. I din Constitutia SUA.
(N. red.)
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REGULA NOUA: CHELTUIESTE, NU ECONOMISI

Astazi, multi oameni consumd mult timp invitand cum s castige bani.
Se duc la scoald ca sd obtind o slujba bine platitd si apoi consuma ani
indelungati ficand acea muncé pentru a cistiga bani. Si fac tot ce pot ca
sd {i economiseasca. Cu noile reguli este mai important sa stii cum sd iti
cheltuiesti banii, nu doar sa-i castigi sau sa ii economisesti. Cu alte cuvinte,
oamenii care isi cheltuiesc banii cu intelepciune vor fi intotdeauna mai
prosperi decit cei care isi economisesc banii cu intelepciune.

Desigur prin ,,cheltuit® inteleg ,,investit sau transformat banii in valori
pe termen lung. Cei bogati inteleg ca in economia de astdzi nu poti
deveni bogat bagandu-ti banii sub saltea - sau, mai rau, intr-o banca.
Ei stiu ca cheia bogatiei o constituie investitia in active cu un cash flow
bun. Astazi ai nevoie sa stii cum sa iti cheltuiesti banii pe active care isi
mentin valoarea, ofera venit, se ajusteazd odatd cu inflatia, iar valoarea
creste — nu scade. Vom discuta mai in detaliu pe parcursul cartii.

REGULA VECHE: DIVERSIFICA

Regula veche a diversificdrii vd spune sa cumpdrati actiuni, obligatiuni
si fonduri mutuale. Totusi, diversificarea nu ii protejeaza pe investitori
de o scddere cu 30% a pietei de actiuni sau a pierderilor fondurilor
mutuale. Mi s-a parut ciudat ca multi dintre asa-zisii ,guru ai
investitiilor, oameni care lauda diversificarea, au inceput sa strige
»vinde! Vinde! Vinde!“ imediat ce piata a inceput si cadd. Daca
diversificarea te proteja, de ce sa vinzi brusc, la pretul minim al pietei?

Asa cum a spus Warren Buffett: ,,O diversificare foarte larga este
necesard doar atunci cind investitorii nu inteleg ceea ce fac.” In final,
diversificarea este, in cel mai bun caz, un joc cu suma zero. Daca ati
diversificat in mod egal, cand o clasd de active scade, celelalte cresc.
Pierdeti bani intr-o parte si ii faceti in cealalta, dar nu castigati mai
nimic. Sunteti statici. Intre timp, inflatia, un subiect pe care il vom
discuta in detaliu mai tarziu in aceste pagini, merge inainte.

In loc si diversifice, investitorii intelepti se concentreazi si se
specializeazd. Ajung sa inteleaga mai bine ca altii categoria de investitii
in care investesc si cum functioneaza afacerea respectivd. De exemplu,
cand investesc in proprietati imobiliare, unii oameni se specializeaza
in terenuri, iar al‘gii, in apartamente. Desi ambii investesc in ceea ce se
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